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Tactical Long /Short (Part B)
TWENTY FIRST FUNDS

Objectif du fonds

Appréciation du capital à long terme par le biais
d’une stratégie Long/Short sur les marchés d’actions.

Pour plus d’informations

www.twentyfirstcapital.com
160, Boulevard Haussmann

75008 Paris
+33 (0) 1 70 38 80 83

contact@twentyfirstcapital.com

Sauf mention contraire tous les graphiques et performances de ce document font référence à la Part (C). Les performances passées ne
préjugent pas des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. L’OPCVM, objet du présent reporting, n’offre
aucune garantie de rendement ou de performance et le capital n’est pasgaranti. Avant d’investir, il est nécessairede consulter le document d'informationclé
pour l'investisseur (DICI)de l’OPCVM. Voirrectopour l’avertissementcomplet relatifàcet OPCVM.

Fonds UCITS de performance absolue

Valorisation

source interne et Bloomberg

⌂ Performances

⌂ Commentaire de gestion / Maxime Ecotière- Gérant

REPORTING MENSUEL
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SRRI – Indicateur de risque

à risque plus élevé rendement
potentiellement plus élevé

à risque plus faible rendement
potentiellement plus faible

29/01/2021

Valeur liquidative 91,58 EUR

Actif net (en millions) 3,7 EUR

Fiche technique

Code ISIN LU1240908738

Code Bloomberg TFCTLSB LX Equity

Règlement/Livraison J + 3

Délai de notification 11:30 matin

Domiciliation Luxembourg

Valorisation Quotidienne

Classification Performance absolue

Structure
Compartiment Sicav 

Luxembourgeoise

UCITS Oui

Date de lancement 18 juin 2015

Horizon d’investissement > 3 ans

MTD YTD

91,59

MTD YTD

EUR 0,08%

u

Stratégie d’investissement

Le compartiment visera à générer une croissance de
la valeur de vos parts en euro (grâce à une
appréciation du capital) en s’appuyant sur une
stratégie de type long/short market neutral actions,
ciblant principalement des grandes capitalisations
européennes, en tentant d’anticiper la hausse et la
baisse des actions sur une base décorrélée des
marchés et en essayant de couvrir le portefeuille
contre la plupart des expositions au risque.

Ponctuellement, nous chercherons également à tirer
parti des grandes tendances des marchés d’actions
internationales (et/ou, de manière plus limitative,
des grandes tendances des marchés des changes et
des marchés obligataires internationaux), quelle que
soit leur direction (i.e. à la hausse comme à la
baisse). À cet effet, nous aurons essentiellement
recours à des instruments dérivés (positions
acheteuses et vendeuses sur des futures, des
options, des « Contracts for Differences » ou des «
swaps »).
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Après un bon début d’année, la plupart des marchés d'action s ont renoncé à l eurs gains en fin de 
mois. L e  lancement mondial des vaccins et l a  promesse de nouvelles mesures de relance  
budgétaire et monétai re ont aidé l es marchés à ignorer l es inquiétudes concernant l es 
restrictions du es au virus. L es attentes en matière de relance ont augment é après l e  coup de 
balai surpri se d es démocrates lo rs du second tour des élections pour l es d eux sièges du Sénat 
en Géorgie, qui a complété la vague bleue de Biden.

Au cours du mois, l es inquiétudes concernant les retard s d ans la fourniture de vaccins à l'Europe se sont accrues, ce 
qui a soulevé la possibilité que la reprise soit plus longue que prévu . Malgré l es retards en Europe, l e 
déploiement des vaccins progresse bien au Royaume-Uni et aux États-Unis.

Les données macroéconomiques brossent un tableau mitigé de l' économie américaine. Les indices PMI de janvier ont 
continué à indiquer une expansion de l'activi té économique. La confiance des consommateurs s' est stabilisée, mais 
ell e reste nettement inférieure aux niveaux d'avant la crise. Une semaine seulement après l a  victoire d es 
démocrates, la nouvelle administration a proposé un "plan de sauvetage américain " de 1 900 milliards de dollars. 
Ce plan s'ajoute au plan de relance bipartite de 900 milliards de dollars qui a été convenu fin décembre.

Le sentiment et l a  croi ssance dans la zone euro se sont détériorés en janvier. La faiblesse d e  l'activité reflète l' effet de 
la pandémie en cours. Les nouvelles souches d e  virus plus infectieuses découvertes pour l a  première fois au 
Royaume-Uni, en Afrique du Sud et au Brésil amplifient l e  défi pour l es décideurs politiques, qui ont réagi par des 
mesures d e  confinement et d e  distanciation sociale plus strict es. En conséquence, un e récession à double creux est 
devenue plu s probable. La lenteur du déploiement des vaccin s dans les grandes économies d e  la zone euro 
augmente le risque d'un retard dans la reprise économique.

Les actions de la zone euro ont réagi avec prudence à cette évolution. L' escalade de la cri se politique en Italie, qui 
s'est terminée par la d émission du Premier ministre Conte, n'a pas non plus aidé le sentiment du marché. En rai son de 
l eur caractère plus cyclique, l es actions de l a  zone euro continuent d'être étroitement li ées à la trajectoire d e  l a 
pandémie.

⌂ Historique de la valeur l iquidative
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le 
temps.

0,08%

u

% J F M A M J J A S O N D Perf Vol

2015 0.00% -0.73% 0.05% -0.33% 0.08% 0.12% 0.45% -0.36% 1.31%

2016 -0.35% 0.44% 0.11% 0.22% -0.01% -1.09% -0.28% -0.41% -0.28% 0.63% -0.01% 0.43% -0.60% 1.57%

2017 0.19% 0.28% -0.59% 0.53% 0.92% -0.46% -0.35% -0.08% -0.32% -0.33% 0.36% -0.14% -0.02% 1.51%

2018 -0.15% -2.78% 0.37% -0.21% 0.98% -1.08% 0.78% 0.60% 0.10% -4.24% -2.17% -1.20% -8.77% 5.33%

2019 4.81% -1.07% 2.08% -0.02% -0.31% 0.38% -0.93% -0.46% 1.99% -0.35% -0.53% -0.32% 5.22% 5.66%

2020 0.53% -0.54% 1.13% -0.25% -1.16% -0.87% -0.26% -0.66% 0.01% -0.37% -0.91% -0.14% -3.45% 2.12%

2021 0.08% 0.08% 1.98%

Depuis la création :

Performance : -8.41% Performance annualisée : -1.54% Volatilité annualisée : 3.52%



⌂ Caractéristiques

Twenty First Cap ita l – Société de gesti on de portefe uil le – S.A .S.a u capita l de 1 185 000 euro s– RCS Pari s 53 4 017 447 – APE 6630 Z – Agr ément AMF N°GP 1 1000029 – T VA intra-communauta ire
N°FR 62534 0174 47 – S iège socia l : 160 , Bou levard Haussma nn ,75 008 Pari s, France – Web : www .twe ntyfirstcap ital.com – Té léph one : +3 3 (0)1 70 37 80 83 – Fax : +33 (0)9 72 28 87 43 – Mail :

contact@twentyfirstcapital.com

⌂ Données statistiques depuis la création (18 juin 2015)
Les performances arithmétiques mensuelles et annuelles sont calculées sur les cinq dernières années depuis la date de reporting et exprimées en pourcentage. Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps.

*

Principauxrisquesassociésauproduit :risquede capitaletdeperformance,risqueliéàlagestionetàl’allocationd’actifsdiscrétionnaire,risquedetauxd’intérêt,risquede crédit,risquedehautrendement(«HighYield»),risque decontrepartie,risque deliquidité,risque d’actions,risquede change,
risquerésultantdeladétentiond’obligations convertibles,dontlesdescriptifs figurentdansle prospectusdel’OPCVM. Lalistedes facteursderisquesci-avantneprétendpasêtreexhaustiveetl’investisseurestinvitéàconsulterle prospectuspour prendreconnaissance demanière détailléedes
risques auxquelsl’OPCVM estexposé. CetOPCVMn’offre aucunegarantiederendement.Leproduit présenteunrisque deperteencapital.
Avertissement:leprésentdocumentne sauraitêtreassimiléàunreportingréglementaireetconstitueundocument d’informationnoncontractuel.Il n’estpas destinéàêtreremisàdesclients nepossédantpasl’expérience,lesconnaissancesetla compétencenécessairespourprendreleurs
propresdécisionsd’investissementetévaluercorrectementlesrisquesencourus.Toutdétenteur duprésentdocumentestinvitéàse rapprocher desonconseillerhabituel pourmesurerles risquesliésàl’OPCVMqui yestdécrit.Seulsleprospectus del’OPCVMet sesderniersétatsfinanciers
(dernierreportingsemestrieletdernierreportingannuel)font foi. Lesouscripteur reconnaîtavoirreçu leprospectus etledocument d'informationclépourl'investisseur (DICI)visésparl’AMFpréalablementàsoninvestissement. Les instruments financiers àl’actifde cetOPCVMconnaîtrontles
évolutions et aléas desmarchés. Lesperformancespassées ne constituent pas unindicateur fiable desperformances futures. Ellesne sont notammentpasconstantesdans letemps. Les donnéesde performances présentées ne tiennent pascompte descommissionset frais perçus (le cas
échéant)lorsdel’émissionetdurachatdespartsouactionsetnetiennentpascomptedesfrais fiscauximposéparlepaysderésidencedel’investisseur. Cedocumentneconstitueniuneoffreniunerecommandationpersonnalisée ouunesollicitationenvuedelasouscriptionoudurachatdeparts
del’OPCVM.Informationsurl’indicateursynthétiquederendement/risque:cetindicateurestfondésurl’ampleurdesvariationsdessous-jacents.Lesdonnéeshistoriques,tellesquecellesutiliséespourcalculercetindicateursynthétique,pourraientnepas constitueruneindicationfiableduprofilde
risquefutur del’OPCVM. Lacatégoriederisqueassociée àcetOPCVMn’estpas garantieetpourraévoluerdansletemps.Lacatégorielaplusfaiblenesignifiepas «sansrisque».Une possibilitéélevéedegaincomporteaussi unrisqueélevédeperte.

Tactical Long /Short (Part B)
TWENTY FIRST FUNDS

Fonds UCITS de performance absolue

REPORTING MENSUEL

Fonds Part A Part B

ISIN LU1240908654 LU1240908738

Bloomberg TFCTLSA LX Equity TFCTLSB LX Equity

Dividende Capitalisation Capitalisation

Frais d’entrée et de sortie 0% 2% maximum

Frais de gestion 1.50% TTC 1,90% TTC

Maximum frais d’administration Max 0.70% TTC (taxe CSSF de 0.01% incluse) Max 0,70% TTC max (taxe CSSF de 0.05% incluse)

Frais courants 2.48% TTC 2.85% TTC

Frais sur la performance 15% TTC au-dessus de l’Eonia avec un “high water mark”
(Quand l’Eonia est négatif, celui-ci est considéré à zéro).

15% TTC au-dessus de l’Eonia avec un “high water mark”
(Quand l’Eonia est négatif, celui-ci est considéré à zéro).

MTD YTD

EUR91,59 0,08%

u
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Exposition brute
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