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V CAPITAL

Informations clés pour l'investisseur

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce FIA. Il ne s'agit pas d'un document promotionnel. Les informations qu'il contient vous
sont fournies conformement & une obligation legale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce Fonds et quels risques y sont
associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d'investir ou non.

FPS VELVET DEBT
FR001400CYQ1

Fonds Professionnel Spécialisé soumis au Droit Frangais
Ce Fonds est géré par Twenty First Capital

Obijectifs et politique d'investissement

La classification AMF du Fonds est : obligations et autres titres de créance
libellés en euro. Le Fonds est créé pour une durée de 3 ans & compter de la fin
de la Période de Souscription initiale du Fonds.

Le Fonds a pour objectif de permettre & des Investisseurs répondant aux
conditions mentionnées & la Section 4 du Prospectus (Investisseurs concernés
et profil de l'investisseur type) d'investir dans des titres de créances libellées
en euros et liées & une seule opération de développement immobilier. Ces titres
de créances bénéficient de siretés réelles et contractuelles, tant sur le
montant principal que sur le revenu associé, par la ou les structure(s) de
détention directe et indirecte (SPV) et ses associés & titre personnel. Ces
investissements permettront au Fonds, sous réserve du risque de contrepartie,
de délivrer un TRI cible de 12%.

Les Investisseurs percevront pendant la vie du Fonds une quote-part des
Sommes Distribuables proportionnelle au nombre de Parts qu'ils détiennent.
Compte tenu de son objectif de gestion, il n'existe pas d'indicateur de référence
pertinent pour le Fonds.

Afin d'atteindre son objectif de gestion, le Fonds investira dans un ou
plusieurs des actifs suivants (les "Actifs") :

- des obligations ou fitres de créances, ou titres d’une nature similaire ;

- des parts, actions ou titres de créance émis par un organisme de placement
collectif.

Chaque Actif sera libellé en Euros.

Le gérant ne prendra aucune position sur instruments financiers a terme pour
couvrir et/ou exposer le portefeuille aux risques crédit, de taux et/ou de change.
Chaque Investisseur dispose d'un droit de copropriété sur ['Actif Net
proportionnel au nombre de Parts qu'il détient. Il dispose du droit de recevoir le
versement d'une quote-part des Sommes Distribuables proportionnelle au
nombre de Parts qu'il détient.

Le Fonds offrira a la souscription les Parts pendant la Période de Souscription
qui commencera & la Date de Constitution (inclue) et qui prendra fin le 5
décembre 2022.

Pendant la Période de Souscription les ordres sont centralisés par CACEIS
BANK jusqu'a 12h00 le lundi (J) le jour d'établissement de la Valeur Liquidative
et exécutés au plus tard en J & la valeur nominale des Parts, & savoir EUR
100.000 (cent mille Euros). Le réglement-livraison des souscriptions
interviendra en J+1.

La Valeur Liquidative est calculée semestriellement par la Société de Gestion
sur les données de chaque Date d'Arrété selon les exigences réglementaires
applicables en la matiére.

Les Investisseurs ne pourront pas, a leur initiative, exiger le rachat de leurs
Parts pendant la durée de vie du Fonds selon les modalités du Prospectus.

La durée de placement recommandée est de 3 ans minimum.

Le Fonds releve de la classification de I'article 6 au sens SFDR de promotion de
criteres ESG.

Profil de risque et de rendement

Arisque plus faible, Arisque plus éleve,

rendement potentiellement plus faible

3-56 7

Ce Fonds étant exclusivement investi en titres de créances libellés en euro et
bénéficiant des garanties par la ou les structure(s) de détention directe et
indirecte (SPV), le niveau de risque associé est 4.

rendement potentiellement plus élevé

1 2

En raison de l'insuffisance de données historiques, cet indicateur de risque
intégre des données simulées au départ d'un portefeuille de référence.

La catégorie de risque associée a ce Fonds n'est pas garantie et pourra évoluer
(a la hausse ou a la baisse) dans le temps.

La catégorie la plus faible n'est pas synonyme d'investissement sans risque.

Le capital investi initialement n'est pas garanti.
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Risque(s) important(s) pour le Fonds non pris en compte dans cet indicateur :

Risque de contrepartie : il s'agit du risque de faillite d'une contrepartie menant
a un deéfaut de paiement, qui pourrait entrainer une baisse de la valeur
liquidative.

Risque de crédit : il s'agit essentiellement du risque de révision a la baisse de
la notation de I'émetteur, de la défaillance de I'émetteur ou de tout autre
événement de crédit qui entrainerait une baisse de prix d'un titre et, par
conséquent, de la valeur liquidative du Fonds.

Risque opérationnel : des évenements impliquant des difficultés de cession
des titres détenus par le Fonds peuvent avoir un impact sur la liquidité et la
valeur de ses investissements.

Risque de liquidité : des éventuels retards ou défaillances des processus
opérationnels peuvent pénaliser le Fonds.

Vous pouvez obtenir de plus amples informations sur le profil de risque dans le
prospectius du Fonds disponible sur demande a [l'adresse
contact@twentyfirstcapital.com .



Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les colits d'exploitation du Fonds, y compris les colts de commercialisation et de distribution des parts, ces
frais réduisent la croissance potentielle des investissements.

Les frais d'entrée et de sortie affichés sont des taux maximum. Dans certains

Frais ponctuels prélevés avant ou aprés investissement cas, les frais payés peuvent étre inférieurs.

Frais d'entrée 5,00% Les frais courants font I'objet d'une estimation fondée sur le montant total
attendu des frais pour le premier exercice. Ce pourcentage peut varier d'une
Frais de sortie Néant année sur l'autre. Il exclut les commissions de surperformance et les frais

d'intermédiation, a I'exception des frais d'entrée et de sortie payés par le Fonds

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre lorsquil achéte ou vend des parts d'un autre Fonds.

capital. L'investisseur peut obtenir de son conseil ou de son distributeur le

montant effectif des frais d'entrée et de sortie. Pour plus d'information sur les frais du Fonds, veuillez vous reporter au

passage intitulé "FRAIS ET COMMISSIONS" du prospectus disponible sur
Frais prélevés par le Fonds sur une année demande a |'adresse contact@twentyfirstcapital.com.

Frais courants 2,00% HT

Frais prélevés par le Fonds dans certaines circonstances

Commission de performance Néant

Performances passées
Les indications utiles sur les performances passées seront complétées a lissue  Les performances affichées dans le diagramme ne constituent pas une
du 1er exercice. indication fiable des performances futures.

Il existe trop peu de données pour fournir aux investisseurs des indications
utiles sur les performances passées.

6 4 Date de création du Fonds : 24 octobre 2022
Date de création de la part : 24 octobre 2022
Devise de référence : Euro.

Performances (%)

2018 2019 2020 2021 2022
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Informations pratiques

Le dépositaire du FIA est CACEIS BANK.
Le prospectus du FIA et les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles en langue frangaise et sont adressés gratuitement sur simple demande
ecrite a I'adresse suivante : Twenty First Capital, 39 Avenue Pierre 1er de Serbie, 75008 Paris.

La Valeur Liquidative est communiquée aux Investisseurs concernés par la Société de Gestion au fravers d'un espace sécurisé ou sur le site internet
www.liftpartners. fr

Selon volre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts du Fonds peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous
renseigner & ce sujet auprés de volre conseiller financier.

La responsabilité de Twenty First Capital ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui seraient trompeuses,
inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du Fonds.

Twenty First Capital est agréée en France et réglementée par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF).

Les informations clés pour linvestisseur ici fournies sont exactes et & jour au 1 février 2023.

FPS VELVET DEBT



2. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

Le fonds a été constitué le 24/10/2022.



3. RAPPORT DE GESTION

Le FPS Velvet Debt a souscrit a hauteur de 23.7M€ au cours du 4éme trimestre 2022 a I'émission obligataire de
Compagnie Immobiliére d'Investissement.

Ces obligations bénéficient de différentes sliretés, tant sur le montant principal que sur le revenu associé, et le produit
de I’émission doit servir a financer le projet immobilier décrit ci-apres.

Le projet consiste en la rénovation compléte d’un hotel avec la création d’une galerie marchande de commerces de luxe
dans le carré d’or Nigois, a quelques métres de la promenade des Anglais. Le site, une fois rénové, abritera 16 cellules
commerciales réparties sur deux niveaux en bandeau, d’une superficie totale de 5 816m? dont un restaurant, ainsi qu’un
hotel 5 étoiles dans les étages supérieurs disposant d’un spa, une salle de sport, un centre de conférence ou encore un
rooftop avec piscine, bar et restaurant vue panoramique sur mer. L'hotel a déja été vendu au groupe Paris’Inn, qui
I'exploitera sous I'enseigne de luxe « Maison Albar ».

City Mall, a 'origine du projet, possede la maitrise de 'ensemble de la réhabilitation grace a un contrat de promotion
immobiliere pour la réalisation de I'hotel. Les permis de construire ont été obtenus et purgés par le sponsor et les
travaux ont débuté.

Au moment de I’émission obligataire, la commercialisation était bien avancée puisque 3 baux avaient été signés ainsi que
4 LOI représentant ainsi 55% du loyer total estimé (ie. 12M€). Ces signatures ont été faites avec des marques de luxe
prestigieuses telles que Chanel ou encore des enseignes du groupe Kering. Par ailleurs, plusieurs enseignes étaient en
train de se positionner sur les autres cellules commerciales avec des négociations de LOI en cours.

La mise a disposition des cellules est prévue pour le premier trimestre 2023 afin de permettre une ouverture du site au
public au quatriéme trimestre 2023.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("'Devise de comptabilité™)

Titres
Acquisitions Cessions

COMPAGNIE IMMOBILIERE D INVESTISSEMENT 15.0% 18-02-25 23 700 000,00




4. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TRANSPARENCE DES OPI'ERATIONS‘DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RI'EUT’ILISATION
DES INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - EN DEVISE DE COMPTABILITE DE L’OPC
(EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

POLITIQUE DE MEILLEURE SELECTION ET DE CONTROLE DE NOS PRESTATAIRES
D’EXECUTION D’ORDRES

En application de l'article L.533-18 du Code Monétaire et Financier et des articles 314-75 et 314-75-1 du Reglement
Général de 'AMF, la société de gestion a mis en place une procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires de
marchés qui permet de sélectionner, pour chaque catégorie d’'instruments financiers (actions, ETF, instruments financiers
a terme négociés sur un marché réglementé tels que les options et futures), les intermédiaires dont la politique
d’exécution doit permettre a TWENTY FIRST CAPITAL de respecter son obligation de meilleure sélection des
intermédiaires de marchés (obligation dite de « Best Selection »).

Ce document est disponible sur simple demande formulée aupreés de la société de gestion et sur son site Internet :
www.twentyfirstcapital.com.

La société de gestion a mis en place une procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires de marchés afin de
veiller a la qualité d’exécution des ordres passés pour le compte des OPC sous gestion et comptes gérés sous mandats
et de permettre in fine la meilleure exécution possible. Pour cela, une évaluation multicritére est réalisée périodiquement
(a minima semestriellement). Elle prend en considération, selon les cas, plusieurs ou tous les critéres suivants :

- le suivi de la volumétrie des opérations par intermédiaire ;

- analyse du risque de contrepartie et son évolution (une distinction est faite entre les intermédiaires « courtiers » et
les « contreparties bancaires ») ;

- le cas échéant, la tarification appliquée ;

- les remontées des incidents opérationnels relevés.

POLITIQUE DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES

Les intermédiaires choisis pour exécuter les ordres sur les marchés le seront en fonction de la qualité de la recherche
fournie, aussi bien sur l'analyse macro-économique que sur les titres. En outre, la sélection sera effectuée en fonction
de la qualité et de la fiabilité d'exécution des ordres et des reglements-livraisons.

Cette sélection sera examinée tous les 6 mois.

Pour plus d’information consulter la politique de « best selection » disponible sur le site internet de TWENTY FIRST
CAPITAL.

POLITIQUE DE VOTE

Conformément a la réglementation applicable (articles 314-100 a 314-104 et 319-21 a 319-25 du Réglement Général de
I’AMF), la société de gestion TWENTY FIRST CAPITAL présente, au sein de sa politique d’exercice des droits de vote,
la politique qu’elle entend exercer pour I'utilisation des droits de vote attachés aux titres détenus par les OPC qu’elle
gere, dans le respect de I'intérét des porteurs de parts ou d’actions.

Ce document est disponible sur simple demande formulée auprés de la société de gestion et sur son site Internet :
www.twentyfirstcapital.com

En particulier, les principes fondamentaux retenus pour I'exercice des droits de vote sont les suivants :

« Selon la nature des résolutions et selon I'importance de la position détenue par 'OPC, les gérants décideront d'exercer
ou de ne pas exercer les droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille.

La préservation des intéréts des actionnaires de |'émetteur concerné, et par conséquent, celui des porteurs de parts ou
d’actions de 'OPC considéré, sera la principale motivation pour I'exercice des droits de vote.

En particulier, en-dessous d’un seuil de 2% du capital d’'un émetteur détenu par chacun des OPC gérés par TWENTY
FIRST CAPITAL pour une méme catégorie de titres, TWENTY FIRST CAPITAL considére que le nombre de voix
détenues lors des votes a I'Assemblée Générale concernée (i) ne donne pas un poids suffisant pour défendre
efficacement l'intérét de 'OPC considéré et (ii) engendre des colits trop importants par rapport a I'intérét pour ce
dernier. Dans cette situation, la Société de Gestion n’exercera pas ses droits de vote.


http://www.twentyfirstcapital.com

Par ailleurs, aucun vote n’est obligatoire pour les sociétés de droit étranger en-dessous d’un seuil de 5% du capital d’'un
émetteur détenu par chacun des OPC gérés par TWENTY FIRST CAPITAL pour une méme catégorie de titres, compte
tenu de la complexité et du colit engendré ».

CRITERES ESG (CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE
GOUVERNANCE)

Les informations relatives a la prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance
dans les politiques d’investissement des OPC et mandats gérés par la société de gestion sont disponibles sur le site
internet.

Dans le cadre de sa politique d’investissement, le fonds ne prend pas en compte simultanément les critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance : la gestion mise en ceuvre n’est donc pas dictée ni restreinte par ces
principes.

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE
Article 6

Conformément au réglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables
et modifiant le réglement (UE) 2019/2088 (dit « Réglement Taxonomie », les investissements sous-jacents a ce produit
financier ne prennent pas en compte les critéres de I'lUnion Européenne en matiére d’activités économiques durables
sur le plan environnemental.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
L’OPC utilise la méthode du calcul de 'engagement pour calculer le risque global de 'OPC sur les contrats financiers.

TRAITEMENT DES ACTIFS NON LIQUIDES
Néant.

GESTION DE LA LIQUIDITE

Conformément a la réglementation européenne, la société de gestion conduit régulierement des tests de résistance,
dans des conditions normales et exceptionnelles de liquidité, qui lui permettent d’évaluer le risque de liquidité du fonds.
Ces tests de résistance se caractérisent par des scénarios de manque de liquidité des actifs ou des demandes atypiques
de rachat de parts.

GESTION DES RISQUES

La société de gestion a établi une politique de risque et un dispositif opérationnel de suivi et d’encadrement veillant a
s’assurer que le profil de risque de 'OPC est conforme a celui décrit aux investisseurs. En particulier sa fonction
permanente de gestion des risques veille au respect des limites encadrant les risques de marché, de crédit, de liquidité
ou opérationnels. Les systemes et procédures de suivi font 'objet d’'une adaptation a chaque stratégie de gestion pour
conserver toute la pertinence du dispositif.

EFFET DE LEVIER
- Montant total brut du levier auquel le FIA a recours : 98.84%.
- Montant total net du levier auquel le FIA a recours : 98.84%.



POLITIQUE DE REMUNERATIONS
Préambule :

Conformément aux Directives UCITS V et AIFM, TWENTY FIRST CAPITAL a mis en place une politique de
rémunération applicable aux collaborateurs dont les fonctions sont susceptibles d’influencer le profil de risque de la
Société de Gestion ou des OPCVM et FIA gérés.

Le présent document est établi dans le prolongement de cette politique et vise a détailler les éléments quantitatifs et
qualitatifs relatifs aux rémunérations versées au titre de I'exercice comptable 2022.

Eléments qualitatifs :

Conformément a la politique de rémunération de la Société de Gestion, la décision d’attribution des rémunérations est
prise collégialement par le Directoire en concertation avec le Conseil de Surveillance de TWENTY FIRST CAPITAL, et
plus spécifiquement le Comité de Rémunération.

Le montant de ces rémunérations est apprécié sur la base des critéres qualitatifs tels que déterminés dans la politique
de rémunération (exemples : évaluation qualitative des résultats et performances individuels, appréciation du respect des
procédures et de I'environnement de contréle et de conformité...).

S’agissant des rémunérations variables, elles prennent exclusivement la forme de primes exceptionnelles ayant la nature
de traitements et salaires. Compte tenu des montants déterminés au titre de I'exercice 2022, aucun versement en parts
d’OPCVM ou de FIA ni report de versement n’ont été mis en ceuvre.

Le Conseil de Surveillance procéde annuellement a une revue indépendante de la politique de rémunération et veille a
son respect par la Société de Gestion et a sa conformité a la réglementation.

Eléments quantitatifs :

Le personnel concerné ainsi que les rémunérations afférentes sont détaillés ci-dessous :
- effectif total sur ’année 2022 : 18, dont |3 preneurs de risque,
- rémunération totale versée au titre de ’année 2022 : | 735 milliers d’euros, ventilée de la facon suivante :

I. en fonction des catégories de personnel :
o | 487 milliers d’euros versés aux preneurs de risque,
o 248 milliers d’euros versés aux autres collaborateurs,

2. en fonction de la nature de la rémunération :
o | 371 milliers d’euros de rémunérations fixes,
o 364 milliers d’euros de rémunération variable.

AUTRES INFORMATIONS
Pour de plus amples informations sur 'OPCVM, les prospectus, dernier rapport annuel, document d’information
semestriel sont disponibles en frangais, aupres de :

TWENTY FIRST CAPITAL
39, Avenue Pierre ler de Serbie - 75008 Paris.



5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 décembre 2022

FPS VELVET DEBT
FONDS PROFESSIONNEL SPECIALISE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

TWENTY FIRST CAPITAL

39 Avenue Pierre 1er de Serbie
75008 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
laudit des comptes annuels du fonds professionnel spécialisé FPS VELVET DEBT relatifs a 'exercice
de 2 mois et 15 jours clos le 30 décembre 2022, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds professionnel spécialisé a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 17/10/2022 a la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33(0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwec.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note «
Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché reglementé » des regles et
méthodes comptables de I'annexe des comptes annuels exposant les modalités de valorisation des
titres XFCS00X41MVg9 COMPAGNIE IMMOBILIERE D’INVESTISSEMENT 15% représentant 98,84
% de lactif le 30 décembre 2022. Cette note précise également qu’il pourrait exister un écart
significatif entre les valeurs retenues, évaluées comme indiqué ci-dessus, et les prix auxquels seraient
effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en portefeuille devait étre liquidée a breve
échéance.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
I’exercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

1. Obligations non négociées sur un marché reglementé :

Ces titres financiers sont valorisés selon les méthodes décrites dans la note de 1'annexe relative aux
régles et méthodes comptables. Au 30 décembre 2022, elles sont valorisées sur la base du prix de
revient augmenté du coupon couru. Cette valeur a été estimée par la société de gestion. Sur la base des
éléments ayant conduit a la détermination des valorisations retenues, nous avons procédé a
Pappréciation de 'approche mise en ceuvre par la société de gestion ainsi que du caractére raisonnable
de ces estimations. Il pourrait exister un écart entre les valorisations retenues et les prix auxquels
seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en portefeuille devait étre cédée a
breve échéance.

2. Autres instruments financiers du portefeuille :

Les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractere raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

A Texception de I'incidence éventuelle des faits exposés dans la premiere partie de ce rapport, nous
n’avons pas d’autres observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion et dans les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;
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o il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a 'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2023.12.14 15:37:07 +0100
Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit ( \ B
Amaury Couplez —




6. COMPTES DE L'EXERCICE

BILAN AU 30/12/2022 en EUR
ACTIF

30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS 23 846 095,89
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées 23 846 095,89
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 23 846 095,89
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d'autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays Etats membres de
I'UE
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats membres de I'UE et
organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’'investissement professionnels et équivalents d'autres Etats membres de I'UE et
organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens

Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires

Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

Autres instruments financiers

CREANCES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS 303 119,43
Liquidités 303 119,43

TOTAL DE L'ACTIF 24 149 215,32




PASSIF

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

30/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 24 001 500,00
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)
Résultat de I'exercice (a,b) 123 896,92

24 125 396,92

DETTES 23 818,40
Opérations de change a terme de devises
Autres 23 818,40
COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants
Emprunts
TOTAL DU PASSIF 24 149 215,32

(2) Y compris comptes de régularisation.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice.



HORS-BILAN AU 30/12/2022 en EUR

30/12/2022

OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements
AUTRES OPERATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements




COMPTE DE RESULTAT AU 30/12/2022 en EUR

30/12/2022

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur instruments financiers a terme
Autres produits financiers
TOTAL (1)

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres
Autres charges financiéres
TOTAL (2)

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 2)
Autres produits (3)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4)
Régularisation des revenus de l'exercice (5)

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)

RESULTAT (1 -2+3-4+5-6)

| 619,43

146 095,89

147 715,32

147 715,32

23 818,40

123 896,92

123 896,92




ANNEXES COMPTABLES

|. REGLES ET METHODES COMPTABLES
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidele, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
Le premier exercice clos au 30 décembre 2022 a une durée exceptionnelle de 2 mois et |5 jours.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits au bilan a
leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par
tous moyens externes ou par recours a des modeéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques des
valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous,
puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépots d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont
évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents prestataires de
services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur
liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les actifs représentatifs d’'instruments de dettes non admis aux négociations sur un marché d’instruments financiers
sont valorisés a leur valeur actuelle. En priorité il est fait usage de références externes, particulierement en cas de
transaction significative récente avec un tiers indépendant. Il est également fait référence a des transactions récentes
telles que I'émission de nouveaux préts ou de cotation d’obligations sur le marché secondaire (source Bloomberg ou
Reuters) avec des caractéristiques similaires (secteur d’activité, stade de développement, rentabilité, niveau de risque
aprés prise en compte du collatéral...). En I'absence de transactions significatives ou de références externes, une
méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres équivalents affectés de la marge
de risque liée a 'émetteur.

Quel que soit le mode de valorisation retenu (y compris lorsqu’il s’agit du prix de revient), en cas d’évolution défavorable
de la situation de I'entreprise, de ses perspectives, de sa rentabilité ou de sa trésorerie, I'évaluation est révisée a la
baisse.

Le fonds détient une ligne d’obligations XFCS00X4IMV9 COMPAGNIE IMMOBILIERE D’INVESTISSEMENT 15%
représentant 98,84 % de l'actif le 30 décembre 2022. Ces titres ne sont pas négociés sur un marché reglementé.
Conformément aux dispositions prévues dans le plan comptable des OPC et aux régles de valorisation prévues par le
prospectus du fonds et, en I'absence de cours contribués pertinents, la société de gestion valorise ces titres au prix de
revient augmenté du coupon couru.



Le coupon couru est provisionné sur la base d’'un taux fixe de |5 % calculé depuis la date d’émission des titres
le 15 décembre 2022. Il s’éleéve a 146 095 € le 30 décembre 2022.

Le prospectus d’émission des titres prévoit que le calcul des intéréts débute a la date de signature. Le coupon payé lors
de la premiére échéance correspondra aux intéréts calculés sur la période débutant a la date de versement effective des
fonds et s’achevant le 15 juin 2023.

Le coupon couru provisionné ne tient pas compte des intéréts concernant la période comprise entre les dates de
versement effectives des fonds (comprises entre le ler novembre et le |4 décembre 2022) et le |5 décembre 2022. En
conséquence, il est sous évalué de 160 439 euros soit 0,66 % de l'actif au 30 décembre 2022. Cette situation n’a pas
d’incidence sur la situation des porteurs, le fonds étant fermé aux souscriptions et aux rachats depuis le 12 décembre
2022. La régularisation interviendra lors de I'encaissement du coupon le 15 juin 2023.

Les évaluations ainsi retenues ne sauraient présenter le méme degré de précision que celles provenant de cours issus
de cotations sur des marchés réglementés. En conséquence, il pourrait exister un écart significatif entre les valeurs
retenues, évaluées comme indiqué ci-dessus, et les prix auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part
de ces actifs en portefeuille devait étre liquidée a bréve échéance.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas |'objet de transactions significatives sont évalués de
fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a | an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;

- TCN dont I'échéance est supérieure a | an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux

de 'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués
selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les
spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniere valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus en pension »
pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des
titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus a

payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives
de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat,
et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat
majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du
jour.
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Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix
calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du
risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la société
de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le
portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur nominale pour
un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif a I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a
I'OPC, se reporter au prospectus.

lIs sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de I'actif net indiqué dans le prospectus ou le réglement du
fonds :

FRO01400CYQI - Part FPS VELVET DEBT : Taux de frais maximum de 2,00% HT.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence
et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes momentanément
disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas

fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation
des plus-values.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation et/ou distribution
et/ou report

Part FPS VELVET DEBT

Capitalisation et/ou distribution
et/ou report
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/12/2022 en EUR

30/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a 'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions
Différences de change
Variations de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1|
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-|
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de |'exercice sur résultat

Autres éléments

24001 500,00

123 896,92

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

24 125 396,92
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS
FINANCIERS

Montant %
ACTIF
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
g;lri‘f;"céions et valeurs assimilées non négociées sur un marché réglementé ou 23 846 095,89 98,84
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 23 846 095,89 98,84

TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES

PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS
FINANCIERS

HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE

AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % T?ux % ’T‘a ux % Autres %
variable révisable

ACTIF
Dépots
Obligations et valeurs

ey 23 846 095,89 | 98,84
assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers 303 119,43 1,26
PASSIF

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers
HORS-BILAN

Opérations de couverture

Autres opérations




3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

13 mois - |
an]

13-5

< 3 mois %
ans]

% 11 - 3 ans] % % >5 ans %

ACTIF
Dépots
Obligations et

Y 23 846 095,89 | 98,84
valeurs assimilées

Titres de créances
Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers 303 119,43 | 1,26
PASSIF
Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers
HORS-BILAN

Opérations de
couverture

Autres opérations

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise | Devise 2 Devise 3 Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépots

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

PASSIF

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Dettes

Comptes financiers
HORS-BILAN

Opérations de couverture

Autres opérations




3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 30/12/2022
CREANCES
TOTAL DES CREANCES
DETTES
Frais de gestion fixe 23 818,40
TOTAL DES DETTES 23 818,40
TOTAL DETTES ET CREANCES -23 818,40

3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 240,015 24 001 500,00
Parts rachetées durant l'exercice
Solde net des souscriptions/rachats 240,015 24 001 500,00
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 240,015

3.6.2. Commiissions de souscription et/ou rachat

En montant

Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
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3.7. FRAIS DE GESTION

Rétrocessions des frais de gestion

30/12/2022
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 23 818,40
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,90

3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties recues par I'OPC :
Néant.

3.8.2. Autres engagements recus et/ou donnés :

Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/12/2022
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
30/12/2022
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 30/12/2022
Actions
Obligations
TCN
OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau

Résultat

Acomptes versés sur résultat de I'exercice
Total

123 896,92

123 896,92

30/12/2022

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

123 896,92

123 896,92

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes

30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

Plus et moins-values nettes de I'exercice

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice
Total

30/12/2022

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU

COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/12/2022
Actif net en EUR 24 125 396,92
Nombre de titres 240,015
Valeur liquidative unitaire 100 516,20
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes
Report a nouveau unitaire sur résultat 516,20
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qeé NI?re o4 Valeur actuelle wla Sl
nominal Net
Obligations et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées non négociées sur un
marché réglementé ou assimilé
BELGIQUE
;ZSOMPAGNIE IMMOBILIERE D INVESTISSEMENT 15.0% 18-02- EUR 237 23 846 095,89 98,84
TOTAL BELGIQUE 23 846 095,89 98,84
TOTAL Obligations et v’ale’urs aSS|m’|Iees non 23 846 095,89 98,84
négociées sur un marché réglementé ou assimilé
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 23 846 095,89 98,84
Dettes -23 818,40 -0,10
Comptes financiers 303119,43 1,26
Actif net 24 125 396,92 | 100,00
Part FPS VELVET DEBT EUR 240,015 100 516,20
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